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Finansal Degerlendirme Raporu

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi <TSKB>

Bankacilik

TSKB, 2026 yilinin ikinci ¢eyredginde gecen ceyrede kiyasla %3,2 artis ile beklentilere
paralel 2,95 milyar TL net kar acgikladi. Bankanin 2026 2. ¢eyrek itibariyle tek seferlik
kalemlerden arindiriimis ézkaynak karliigi %24 olarak gerceklesti. ilgili ddnemde Banka,

400 mn TL tutarinda serbest karsilik cevirirken, 2,55 milyar TL arindirilmis net kar elde etti.

2. ceyrek itibariyle net faiz geliri ceyreksel bazda %6'lik artis gosterirken, TUFEKS etkisi
hari¢ bakildiginda %T'lik artis yasandi. 6 aylik bazda degerlendirildiginde, gecen yilin ilk 6
aylik dénemine kiyasla %2'lik bir artis yasanirken, TUFEKS etkisi hari¢ tutuldugunda %5'lik

bUyUme saglandi.

Ticari kar tarafinda ¢eyreklik %39, 6 aylik %0,4 daralma yasanirken, net Ucret ve komisyon
gelirleri ceyreklik bazda %62, 6 aylikta %104 artis gosterdi. TemettU dahil diger gelirlerde
ceyreklik %23, 6 aylik %55 azalis gercgeklesti.

Bankacilik gelirlerinde geyreksel bazda %0,2 artis yasanirken, 6 aylikta gegen yilin ayni
donemine gore %9 dusus gergeklesti. Faaliyet giderleri ise gceyreklik bazda %13, 9 aylikta
gegen yilin ayni dénemine kiyasla %46 artis gosterdi. Boylelikle net bankacilik gelirleri

ceyreklikte %4 daralma gosterirken, 6 aylikta %19 azalis géstermis oldu.

Toplam kredi buUyumesi kredi portfoydnun %5,5'ini olusturan TL krediler icin YBB %4
daralmaya isaret ederken, %955'ini olusturan doviz kredilerde YBB %6 buUyume
gergeklesti. Toplam kredi buyUklugu TL'de 14,7 milyar TL olurken, doéviz kredilerde 5,5

milyar dolara ulasti.

Kur etkisinden arindirildiginda net risk maliyeti 34bps olurken, %90,5 (-80bps ceyreklik
degisim) birinci asama, %7,4 (+100bps ceyreklik degisim) ikinci asama, %2,1 (-10bps
ceyreklik degisim) UglUncl asama kredilerden olustu. Toplam karsiliklar 11,48 milyar TL'ye

ulasirken, %4,2 karsilik oranina isaret etti.

TL menkul kiymet dagiliminda, TUFEKS'li kagitlarin toplam menkuldeki orani %39 oldu.
Degisken faizli diger TL menkuller %30, sabit faizli TL menkuller de %31 oraninda
gercgeklesti. Toplam menkullerin %55'ini olusturan bahse konu TL menkuller disinda, %45
doviz menkul portfoyuyle 54,9 milyar TL menkul kiymet stoguna ulasilirken, menkullerin
aktifteki payi1 %15 oldu.

Net faiz marjinda TUFEKS etkisi %0,9 olurken, toplamda %4.,5 net faiz marji korundu.
Bankanin sermaye yeterlilik orani 10 bps iyileseme gdstererek, %19,0 oldu.

Yil iginde gevrilen 700 milyon TL serbest karsilida ragmen, 400 milyon TL serbest karsilik

stogu bulunan Banka’'nin sonuglarini ndtr olarak degerlendiriyoruz.

Banka 2026 yili icin beklentilerini ise degistirmedi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Fiili Dolasim Hisse Adedi
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
3AO0IH (USDmn)
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GELIR TABLOSU

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri

Diger Giderler

Net Faiz Geliri

Ticari Kar/ Zarar (Net)

Kambiyo islemleri Kari/Zarari

Sermaye Piyasasi islemleri Kari/Zarar
Diizeltilmis Net Faiz Geliri

Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diists Karsilig

Diizeltilmis Net Faiz Geliri Deger Diisiis Karsilig1 Sonrasi

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Sigortacilik Faaliyetleri Gelirleri
Temettl Gelirleri
Diger Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Giderleri
Satis, Genel ve Yonetim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama ve Satis Giderleri
Diger Faaliyet Giderleri
Diger Gelir/Gider
Faaliyet Gelir/Gider Toplami
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi Giderleri
Diger
Donem Kari/Zaran
Azinlik Paylari Kari/Zarar
Grubun Kari/Zarari
imtiyazli Hisse Kar Payi
Net Kar Ortak Hissedarlar
Hisse Basina Kazang
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

RASYO

Aktif Karhlik - Yillik

0Oz Sermaye Karlilik - Yillik

NFM - Yilhk

Dizeltilmis NFM - Yilhk

Duzeltilmis NFM (Risk Maliyeti Sonrasi) - Yillik
Ucret / Faaliyet Gelirleri (%)

Komisyon getirisi (%)

Faiz Araligi (bp)

Maliyet Gelir Orani (Risk Maliyeti Sonrasi) (%)
Risk Maliyeti (%)

Vergi orani (%)

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
10.002
-5.840
0
4.162
-268
2.022
-2.290
3.894
-858
3.036
204
0
7
808
4.055
-1.225
-923
-923

-302
1.080
-145
3.910
-958

2.952
2.952

2.952

2026/2Q

3,28
23,88
5,73
5,41
4,11
5,03
0,26
457,42
30,21
1,77
24,50
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2026/1Q Degisim (%)

9.405
-5.435
0
3.970
-130
-88
-42
3.840
-60
3.780
126

0

50
508
4.464
-1.088
-832
-832
0
-256
372
-716
3.748
-888
0
2.860
0
2.860
0
2.860
0

0

6%
7%
a.d.
5%
106%
a.d.
5352%
1%
1330%
-20%
62%
a.d.
-86%
59%
-9%
13%
11%
11%
a.d.
18%
190%
-80%
4%
8%
a.d.
3%
a.d.
3%
a.d.
3%
3%
3%

2026/1Q  Degisim (%)

3,65
26,63
6,06
5,87
4,41
2,82
0,23
485,12
24,37
1,98
23,69

-10%
-10%
-5%
-8%
-7%
78%
15%
-6%
24%
-11%
3%

2026/6M
19.407
-11.275
0
8.132
-398
1.934
-2.332
7.734
-918
6.816
330
0
57
1.316
8.519
-2.313
-1.755
-1.755

-558
1.452
-861
7.658
-1.846

5.812
5.812

5.812

2026/6M

3,28
23,88
5,73
5,41
4,11
3,87
0,26
457,42
27,15
1,77
24,11

2025/6M Degisim (%)

16.350
-8.875
0
7.475
126
5.797
-5.671
7.601
-1.266
6.335
162

0

10
2.182
8.689
-1.581
-1.187
-1.187

-394
1.329
-252
8.437
-1.962

6.475

6.475

6.475

0
0

19%
27%
a.d.
9%
a.d.
-67%
-59%
2%
-27%
8%
104%
a.d.
470%
-40%
-2%
46%
48%
48%
a.d.
42%
9%
242%
-9%
-6%
a.d.
-10%
a.d.
-10%
a.d.
-10%
-10%
-10%

2025/6M Degisim (%)

5,06
37,49
6,61
6,41
5,77
1,86
0,23
527,26
18,20
0,87
23,25

-35%
-36%
-13%
-16%
-29%
108%
15%
-13%
49%
103%
400
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BILANGO
Toplam Finansal Varliklar
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
Bankalara Kredi ve Avanslar
Para Piyasalarindan Alacaklar
Beklenen Zarar Karsiliklari (-)
Menkul Degerler
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansa
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar
V-K-T Yatirimlar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Diger Finansal Varliklar
Donuk Finansal Varliklar
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitil
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varliklar
Turev Finansal Varliklar
Mdusterilere Kredi ve Avanslar
istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Varliklar ve Serefiye
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Vergi Varligi
Ertelenmis Vergi Varliklari
Diger Aktifler
Aktif Toplami
Mevduat
Diger Yabanci Kaynaklar
Repo ve Para Piyasalari
ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Diger Yabanci Kaynaklar
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal
Ticari Borglar
Tirev Finansal Borglar
Other External Funding
Karsiliklar
Sermaye Benzeri Borg
Vergi YukimlalGgi
Diger Pasifler
Toplam Yikiamlulikler
Diger YikimlUlik ve Sermaye Kalemleri
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Hisse Senedi
imtiyazli Hisse Senedi
Diger Hisse Senedi Sermayesi
Ek Odenmis Sermaye
Geri Alinmig Paylar
Dagitilmamis Kar ve Yedekler
Rezervler
Diger Ozsermaye Kalemleri
Azinhk Pay1 Oncesi Ozkaynak
Diger Sermaye Kalemleri
Azinlik Paylari
Pasif Toplami

Kaynak: EquityRT

2026/2Q

90.616
6.423
2.281
19.017

6

62.901
3.732

O O O o o

26.359
30.430
2.380
258.593
14.564
814

797

17

0

17

41

41
4.835
369.463
0
300.068
16.135
56.051
222.042
0

0

1.642
4.198
953
14.285
981
2.925
319.212
0
50.251
2.800

o O O o o

5.812
35.638
6.001
50.251

369.463
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2026/1Q Degisim (%)

82.753
5.821
9.388
7.632

6

59.917

3.135

OO O O o o

25.673
28.384
2.725
245.407
13.191
750
731

19

0

19

383

383
3.908
346.391
0
281.569
30.681
51.555
193.499
0

0

1.578
4.255
1.310
13.297
760
3.085
300.020
0
46.371
2.800

0
0
0
0
0

2.860
35.638
5.073
46.371
0

0
346.391

10%
10%
-76%
149%
7%
5%
19%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
3%
7%
-13%
5%
10%
9%
9%
-10%
a.d.
-10%
-89%
-89%
24%
7%
a.d.
7%
-47%
9%
15%
a.d.
a.d.
1%
-1%
-27%
7%
29%
-5%
6%
a.d.
8%
0%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
103%
0%
18%
8%
a.d.
a.d.
7%

2026/6M

90.616
6.423
2.281
19.017

6

62.901
3.732

O O O o o

26.359
30.430
2.380
258.593
14.564
814

797

17

0

17

41

41
4.835
369.463
0
300.068
16.135
56.051
222.042
0

0

1.642
4.198
953
14.285
981
2.925
319.212
0
50.251
2.800

o O O o o

5.812
35.638
6.001
50.251

369.463

2025/6M Degisim (%)

72.254
7.057
5.210
6.884

8

53.112

1.613

O O O o o

25.017
24.819
1.663
198.968
10.991
640

623

18

0

18
1.103
1.103
2.898
286.855
0
228.485
19.898
41.937
163.425
0

0

2.462
763
2.219
12.210
2.079
2.421
247.415
0
39.439
2.800

O O O o o

6.475
25.203
4.961
39.439
0

0
286.855

25%
-9%
-56%
176%
-27%
18%
131%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
500
23%
43%
30%
33%
27%
28%
-3%
a.d.
-3%
-96%
-96%
67%
29%
a.d.
31%
-19%
34%
36%
a.d.
a.d.
-33%
450%
-57%
17%
-53%
21%
29%
a.d.
27%
0%
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
a.d.
-10%
41%
21%
27%
a.d.
a.d.
29%
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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